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2007 : les résultats sont conformes aux objectifs 
Résultat opérationnel : +18 % 

Résultat opérationnel retraité (*) : +54% 
 

  4ème trimestre  12 mois 

(en millions d'euros) 2006 2007 2006 2007 

Chiffre d’affaires 290,1 337,5 1 024,3 1 425,8 
Résultat opérationnel 30,0 13,9 94,1 110,9 
Résultat opérationnel retraité (*) 14,1 19,2 68,8 105,9 
Résultat net part du Groupe 18,6 9,2 57,1 63,7 
Résultat net par action (€) 1,03 0,51 3,16 3,53 
     

BFR opérationnel  311,6 418,2 
Endettement net 94,7 168,2 

   

 

(*) hors effet d’aubaine et de désaubaine   
 

En 2007, IMS a développé son modèle de croissance 
rentable : 
- IMS renforce sa part de marché en Europe avec un 

effet volume de +7% à périmètre constant, et des 
acquisitions qui lui apportent 12% de chiffre 
d’affaires supplémentaire ; 

- la croissance des volumes combinée à une bonne 
maîtrise des coûts conduisent à réduire les charges 
opérationnelles à la tonne de 2,3% à périmètre 
comparable ; 

- le recul du besoin en fonds de roulement 
opérationnel proforma (factoring compris) de 32,2% 
à 30,9% du chiffre d’affaires, permet de reconstituer 
des capacités de financement pour la croissance 
externe ; 

- le retour sur capitaux engagés après impôts s’établit 
à 15,7% pour 2007. 

 

Le résultat opérationnel du 4ème trimestre intègre un effet 
de désaubaine de 5,3 millions d’euros sur les ventes 
d’aciers inoxydables, résultant de l’évolution des cours du 
nickel (29 200 dollars la tonne en moyenne au 
4ème trimestre). La société a dégagé un cash flow libre de 
28,1 millions d’euros au 4ème trimestre 2007. 

L’endettement au 31 décembre 2007 est limité à 
168,2 millions d’euros, avec un gearing bancaire (factoring 
compris) de 65,6% contre 72,9% au 30 septembre 2007. 
 

En février 2008, IMS a réalisé deux opérations de 
croissance externe en Italie. 
IMS a acquis le fonds de commerce de Comacciai, 
distributeur d’aciers à outils (4 800 tonnes vendues 
en 2007 dans la région de Turin) et de la société Venturi 
(5 000 tonnes d’aciers anti-abrasion en 2007). La société 
Venturi, située à Padoue, apportera au Groupe une 
capacité complémentaire de transformation et un accès à 
une nouvelle clientèle. L’activité de ces deux sociétés sera 
consolidée à partir du 1er février 2008. 
 

Le Directoire proposera à l’Assemblée Générale du 
3 avril 2008 le versement d’un dividende de 1,10 euro par 
action, en progression de 34% par rapport à 2006. 
 

Le Groupe confirme son objectif de croissance en volume 
de 16% pour l’année 2008, première année du business 
plan 2008-2010 présenté à ses actionnaires en assemblée 
générale le 10 octobre 2007. Le mois de janvier 2008 est 
conforme à cet objectif. 
 
 
 

 

Nanterre, le 21 février 2008 
 

IMS : www.ims-group.com 
IMS est un leader européen de la distribution d’aciers spéciaux destinés aux marchés de l’anti-abrasion, des inox et de la mécanique. 
 

Coté sur Euronext  Paris -  compartiment B  de NYSE Euronext, membre des indices SBF 120 et Small 90 
ISIN : FR0000033904 - Reuters : ITMT.PA - Bloomberg : IMS FP 
 

Résultats au 31 mars 2008 : le 6 mai 2008, après bourse 
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